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Noticias del Mercado

Lo que pasó esta semana
Internacional:

• En el plano internacional, la atención estuvo centrada en Estados Unidos y en la evolución del PCE de diciembre, el indicador de inflación preferido por la Reserva Federal. El PCE general 

registró un incremento de 0,4% mensual (por encima del 0,3% esperado) y 2,9% interanual (vs. 2,8% estimado). Por su parte, el Core PCE también avanzó 0,4% mensual —en línea con lo 

previsto— y 3,0% interanual, alcanzando su nivel más alto desde noviembre de 2023. El gasto en consumo creció 0,4% mensual, mostrando resiliencia, mientras que la renta personal 

subió 0,3%, levemente por debajo de lo proyectado. Estos datos reflejan una inflación algo más firme de lo anticipado y un consumidor que aún sostiene el dinamismo de la economía.

• En este contexto, las minutas de la última reunión de la Reserva Federal confirmaron que el organismo decidió mantener la tasa de referencia en el rango de 3,5%-3,75% (con una votación 

10 a 2). Si bien hubo consenso en sostener las tasas, varios miembros señalaron que podrían retomarse los recortes más adelante en el año si la inflación continúa desacelerándose. No 

obstante, algunos participantes incluso dejaron abierta la posibilidad de nuevas subas, enfatizando un enfoque “bidireccional” en las decisiones futuras. El mercado actualmente descuenta 

que la Fed mantendrá sin cambios la tasa al menos hasta la reunión de mediados de junio, cuando se espera un recorte de 25 puntos básicos, seguido de otro en septiembre. La próxima 

reunión será el 17 y 18 de marzo, donde se actualizarán las proyecciones económicas.

• En paralelo, la creciente tensión en Medio Oriente impulsó el precio del petróleo. El Brent volvió a superar los USD 70 por barril, alcanzando su mejor nivel desde agosto de 2025, tras 

haber operado por debajo de USD 60 en diciembre. Este repunte resulta favorable para mercados con alta exposición energética, como el argentino.

• En renta variable, el S&P 500 se ubica a apenas 1,4% de sus máximos históricos, mientras que el VIX (20,6) permanece en zona de mayor volatilidad. La elevada dispersión sectorial y las 

dudas sobre el impacto futuro de la inteligencia artificial mantienen la cautela.

Local:

• El superávit comercial de enero alcanzó USD 1.987 millones, el mejor registro histórico para ese mes desde 1990. Las exportaciones crecieron 19,3% interanual y las importaciones 

cayeron 11,9%. 

• En materia de precios, la inflación mayorista fue de 1,7% en diciembre, desacelerándose respecto al mes previo, con una variación interanual de 26,4%.

• En el frente cambiario, el BCRA continúa con las compras en el mercado oficial, acumulando 32 ruedas consecutivas compradoras. A pesar de ello, el tipo de cambio spot marcó mínimos 

nominales de tres meses, en un contexto de debilidad global del dólar.

• El Índice de Confianza del Consumidor cayó 4,7% en febrero, acumulando una baja de 2,6% en el año y 6,1% interanual. 

• En deuda, el Tesoro logró reducir significativamente el vencimiento privado de la D27F6 mediante un canje por la D30A6, disminuyendo el riesgo asociado al fixing de febrero. 

• Se extendió por un año el plazo del Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones (RIGI), ampliando beneficios a nuevos proyectos de energía y tecnología.

• En el plano fiscal, enero mostró un superávit primario de 0,3% del PBI y financiero de 0,1%, aunque influido por ingresos extraordinarios por privatizaciones. Sin estos, el superávit primario 

se habría reducido a 0,2% del PBI. Los ingresos crecieron por debajo de la inflación, mientras el gasto primario también se expandió en términos nominales, pero con leves ajustes reales 

en algunas partidas.

• Finalmente, las tasas a un día subieron con fuerza (caución al 37,1% TNA promedio), impactando en la curva de tasa fija y llevando a las LECAP cortas por encima del 3% TEM. El 

mercado seguirá atento a la evolución de las tasas cortas y a la dinámica de liquidez en las próximas ruedas.

• El oficialismo logró aprobar la reforma laboral en Diputados con 135 votos a favor y 115 en contra. El proyecto vuelve ahora al Senado tras la eliminación del artículo sobre licencias 

médicas y la incorporación de la creación del FAL. El Gobierno busca sancionarlo antes del 1 de marzo, cuando el presidente inaugure las sesiones ordinarias.
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*Precios al cierre del día hábil anterior a la fecha del informe

20/2/2026 Var. Semanal MTD YTD (2 )

Tasas de Referencia

US 2Y * 3,46% 5,0 bps -9,1 bps 0,6 bps

US 10Y * 2,08% -197,5 bps -214,6 bps -204,7 bps

Riesgo País 518,00 bps 0,4 bps 26,3 bps -50,8 bps

Tamar Privados (1)  * 33,69% 25,0 bps 131,3 bps 481,3 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 1.384,21 -0,8% -4,4% -5,2%

Dólar MEP 1.401,52 -1,6% -3,9% -5,4%

Dólar CCL 1.444,70 -1,4% -3,8% -5,0%

Canje 3,04% 2,9% 7,3% 11,0%

Dólar / Euro 1,18 -0,8% -0,6% 0,2%

DXY (Dollar Index) * 97,93 1,0% 1,0% -0,3%

Real / Dólar * 5,21 -0,2% -0,9% -6,5%

Índices (USDC)

América

Merval 1.960,19 2,0% -8,0% -2,3%

S&P 500 (USA)* 684,48 0,4% -1,1% -0,4%

Nasdaq (USA)* 22.682,73 0,6% -3,3% -3,1%

DowJones (USA)* 49.395,16 -0,2% 1,0% 2,1%

Bovespa (Brasil)* 36.184,25 1,3% 4,9% 23,0%

Europa

DAX (Alemania) 29.481,29 -0,3% 1,4% 2,5%

CAC 40 (Francia) 9.887,04 0,2% 2,7% 3,1%

IBEX 35 (España) 21.210,20 1,1% 0,1% 4,0%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.)* 419,21 0,7% 7,2% 9,1%

Maíz (USD/Ton.)* 167,62 -1,4% -0,6% -3,3%

Trigo (USD/Ton.)* 205,57 2,0% 4,0% 9,5%

Petróleo WTI (USD/Barril)* 65,33 0,8% 4,1% 15,4%

Oro (USD/Onza Troy)* 4.998,96 -0,9% 2,8% 15,0%
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feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sept-25 oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26

feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sept-25 oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26

IPC 2,40% 3,70% 2,80% 1,50% 1,60% 1,90% 1,90% 2,10% 2,30% 2,50% 2,80% 2,90%

REM DICIEMBRE 2,30% 2,00% 1,80% 1,90% 1,70% 1,60%

REM ENERO 2,40% 2,10% 2,20% 1,90% 1,70% 1,60%

Interanual 66,90% 55,90% 47,30% 43,48% 39,40% 36,60% 33,60% 31,80% 31,30% 31,40% 31,50% 32,40%

Mediciones de inflación

Informe Semanal
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Fuente / INDEC

Enero YTD Últimos 12 meses

2,90% 2,90% 32,40%

Inflación



Informe Semanal
Reservas internacionales de BCRA
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Fuente: 1816

* RIN a valor de mercado: reservas brutas - encajes - swap chino - repo del BCRA con SEDESA

* 
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CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 38,73% 47,21% 5.911.728.877.789    

7 ARS 37,64% 45,50% 69.838.053.080    

14 ARS 35,80% 42,69% 4.658.012.528    

21 ARS 35,91% 42,67% 243.139.383    

31 ARS 36,23% 42,87% 4.964.163.796    

3 USD 0,83% 0,83% 796.448.981    

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 28,5% 32,5% 247.415.413 13

31-60 30,9% 35,1% 532.660.083 26

61-90 32,3% 36,4% 245.615.000 19

91-120 32,6% 36,3% 300.081.800 29

121-150 31,3% 34,1% 159.200.000 12
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Soberanos en dólares

Ley Arg

BOPREAL

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal

BPOB7 31/10/2027 30/4/2026 5,12% 1,38 30/4/2026 5,57% 0,18 101,50 0%

BPY26 1/6/2026 2/3/2026 -24,31% 0,15 -24,31% 0,15 70,60 -2%

BPOC7 31/10/2027 30/4/2026 6,07% 1,38 30/4/2027 6,29% 1,14 100,25 0%

BPOD7 31/10/2027 30/4/2026 6,43% 1,38 6,43% 1,38 99,79 0%

BPOA8 31/10/2028 31/10/2028 7,83% 2,57 30/4/2028 7,85% 2,11 90,80 0%

BPOB8 31/10/2028 31/10/2028 7,83% 2,57 2,57 1%

SOBERANOS EN DÓLARES Información al 20-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

AL29 9/7/2029 9/7/2026 7,45% 1,8 62,6 -0,2%

AN29 30/11/2029 30/5/2026 8,67% 3,3 95,0 0,0%

AL30 9/7/2030 9/7/2026 8,36% 2,2 61,7 -0,2%

AL35 9/7/2035 9/7/2026 9,07% 5,9 79,2 0,3%

AE38 9/1/2038 9/7/2026 9,53% 5,1 80,7 -0,2%

AL41 9/7/2041 9/7/2026 9,09% 6,5 74,1 -0,7%

GD29 9/7/2029 9/7/2026 5,64% 1,8 64,6 -0,1%

GD30 9/7/2030 9/7/2026 6,98% 2,3 63,5 -0,2%

GD35 9/7/2035 9/7/2026 8,85% 5,9 80,2 -0,2%

GD38 9/1/2038 9/7/2026 9,01% 5,1 82,7 -1,1%

GD41 9/7/2041 9/7/2026 9,11% 6,5 74,0 -0,9%

GD46 9/7/2046 9/7/2026 9,02% 6,7 70,5 -0,6%
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 20-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TZXM6 31/3/2026 31/3/2026 3,5% 0,1 207,1 0,2%

X29Y6 29/5/2026 29/5/2026 2,5% 0,3 106,6 0,0%

TZX26 30/6/2026 30/6/2026 4,1% 0,3 344,6 0,2%

TZXO6 31/10/2026 31/10/2026 7,0% 0,6 139,3 0,4%

TX26 9/11/2026 9/5/2026 6,1% 0,4 1228,0 0,3%

X30N6 30/11/2026 30/11/2026 7,1% 0,7 100,5 0,7%

TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 7,1% 0,8 244,4 0,6%

TZXM7 31/3/2027 31/3/2027 7,4% 1,0 179,3 0,6%

TZXA7 30/4/2027 30/4/2027 7,0% 1,1 99,0 0,0%

TZXY7 31/5/2027 31/5/2027 1,6% 1,2 103,9 -1,1%

TZX27 30/6/2027 30/6/2027 6,9% 1,3 319,5 2,1%

TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 8,4% 1,7 223,3 0,2%

TZX28 30/6/2028 30/6/2028 8,5% 2,2 288,5 0,5%

TX28 9/11/2028 9/5/2026 8,3% 1,3 1730,0 -0,3%

DICP 30/12/2032 30/6/2026 4,0% 3,1 45420,0 0,6%

PARP 30/12/2038 30/3/2026 8,1% 6,5 32250,0 1,1%

CUAP 30/12/2045 30/6/2026 8,3% 9,7 39690,0 1,0%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 20-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

D30A6 30/4/2026 30/4/2026 13,58% 0,18 136990,00 -1,1%

TZV26 30/6/2026 30/6/2026 4,52% 0,35 138040,00 -0,6%
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 20-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/4/2026 39,2% 0,6 94,4 -0,6%

S27F6 S17A6
S30A6S29Y6

S31G6 S30O6S30N6 T30A7T31Y7

20%
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40%
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0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20 1,40 1,60

TIR

Duration (años)

Lecaps

LECAPS - BONCAPS Información al 20-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

S27F6 27/2/2026 27/2/2026 44,00% 0,01 125,34 0,4%

S17A6 17/4/2026 17/4/2026 42,22% 0,15 104,64 0,2%

S30A6 30/4/2026 30/4/2026 38,47% 0,18 120,20 0,3%

S29Y6 29/5/2026 29/5/2026 39,17% 0,26 121,16 -0,2%

T30J6 30/6/2026 30/6/2026 37,49% 0,35 129,70 -0,1%

S31G6 31/8/2026 31/8/2026 34,73% 0,52 108,89 0,5%

S30O6 30/10/2026 30/10/2026 33,75% 0,68 110,94 0,9%

S30N6 30/11/2026 30/11/2026 35,73% 0,00 102,75 -0,2%

T15E7 15/1/2027 15/1/2027 37,27% 0,89 121,40 0,0%

T30A7 30/4/2027 30/4/2027 35,25% 1,18 110,15 0,3%

T31Y7 31/5/2027 31/5/2027 34,50% 1,27 104,15 0,4%

TY30P 30/5/2030 30/5/2026 26,97% 2,74 118,75 1,5%

DUALES Información al 20-02

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

M27F6 27/2/2026 27/2/2026 25,04% 0,1 123,00                 -0,7%

TTM26 16/3/2026 16/3/2026 41,32% 0,7 148,35                 0,4%

M30A6 30/4/2026 30/4/2026 40,51% 2,2 109,25                 0,4%

TTJ26 30/6/2026 30/6/2026 44,31% 4,2 146,30                 0,5%

M31G6 31/8/2026 31/8/2026 44,27% 6,3 111,90                 0,0%

TTS26 15/9/2026 15/9/2026 44,74% 6,8 144,55                 0,5%

TTD26 15/12/2026 15/12/2026 45,50% 9,8 142,30                 0,4%

TMF27 13/2/2026 13/2/2026 41,99% 12,3 104,90                 1,8%
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TEA (azul)TEM (rojo)

FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 20/02

Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa directa TNA Implícita plazo TEA TEM Open Interest Volumen diario

27-02-26 1386,50 -2,2% 0,2% 8,6% 9,0% 0,7% 1.201.339    248.479            

31-03-26 1423,50 -2,1% 2,8% 26,6% 30,0% 2,2% 768.698       74.572              

30-04-26 1458,00 -1,9% 5,3% 28,2% 31,6% 2,3% 790.649       21.469              

29-05-26 1491,50 -1,9% 7,8% 28,9% 32,1% 2,3% 2.234.550    9.555                

30-06-26 1528,00 -1,5% 10,4% 29,2% 32,0% 2,3% 117.609       1.831                

31-07-26 1561,00 -1,5% 12,8% 29,0% 31,3% 2,3% 107.917       4.549                

31-08-26 1599,00 -1,2% 15,5% 29,5% 31,6% 2,3% 65.210         2                       

30-09-26 1636,00 -0,4% 18,2% 29,9% 31,6% 2,3% 10.239         NULL

30-10-26 1669,00 -0,4% 20,6% 29,8% 31,1% 2,3% 3.095           NULL

30-11-26 1704,00 -0,4% 23,1% 29,8% 30,7% 2,3% 340              NULL
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Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

20/2/2026 1384,21 -4,38% -5,15%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE

Cotización MEP Brecha MEP Cotización CCL Brecha CCL

1401,52 1,25% 1444,70 4,37%

Brechas MEP y CCL
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Informe Semanal
Evolución Cedears de ETFS en ARS
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Cedear de ETF Var % ARS

SPYm.BA 40,3%

DIAm.BA 42,7%

XLFm.BA 26,6%

EWZm.BA 74,8%

QQQm.BA 38,6%

ARKKm.BA 25,7%

XLEm.BA 58,3%

EEMm.BA 61,8%

CCL 21,0%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 20/02

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 2.873.248,32 1,20% -8,09% -5,85% -

ALUAR 898,00$              -2,18% -10,56% -9,61% 2.280.078

MACRO           13.300,00$          0,00% -3,80% -1,60% 216.238

BYMA            326,00$              8,22% 8,22% 12,12% 6.144.294

CENTRAL PUERTO  2.367,00$           0,51% -12,25% -9,40% 1.011.697

COMER DEL PLATA 45,10$                -2,15% -26,19% -24,20% 17.003.893

CABLEVISION HOLD 7.400,00$           1,93% -4,15% -2,89% 14.491

EDENOR          2.017,00$           -0,98% -13,06% -13,66% 733.046

FRANCES         8.170,00$           2,00% -13,27% -10,61% 236.677

GP FIN GALICIA  7.175,00$           4,74% -13,55% -11,97% 4.842.162

MIRGOR          20.700,00$          0,98% -23,33% -24,18% 2.521

PAMPA ENERGIA   4.772,50$           -0,88% -12,27% -9,27% 726.872

GPO SUPERVIELLE 3.197,50$           0,95% -11,06% -10,43% 684.830

TRAN GAS NORTE C 4.355,00$           0,58% -8,22% -9,32% 117.633

TRAN GAS DEL SUR 8.825,00$           0,34% -7,25% -5,36% 42.355

TRANSENER       4.010,00$           2,43% 15,56% 12,09% 716.292

TERNIUM ARG     685,00$              -1,44% -2,14% 1,93% 1.794.335

GP FINAN VALORES 530,50$              0,47% -3,64% -3,56% 1.384.966

YPF SOCIEDAD    55.700,00$          -0,45% -1,33% 2,01% 194.803



Informe Semanal
Cotizaciones ADRs 

19

(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL 20/02

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 94,97 0,81% 4,21% 3,84%

FRANCES 16,99$                2,72% -5,13% -6,02% 308.810

MACRO 91,96$                0,96% 4,06% 2,88% 166.055

CRESUD 12,06$                3,17% -2,66% -4,66% 163.743

EDENOR 27,71$                -2,69% -6,97% -7,96% 58.802

GP FIN GALICIA 49,35$                3,59% -7,25% -8,47% 723.986

PAMPA 82,61$                -1,15% -6,14% -5,69% 310.483

GPO SUPERVIELLE 11,01$                0,92% -4,34% -6,54% 147.969

TELECOM 11,37$                0,18% -1,47% -1,13% 95.982

TRAN GAS DEL SUR 30,29$                -0,48% -1,67% -2,05% 46.455

TENARIS 52,04$                -2,99% 33,18% 33,97% 2.229.162

YPF 38,44$                -0,17% 5,91% 6,53% 472.674

IRSA 16,08$                4,15% -3,25% -3,60% 131.510

CENTRAL PUERTO 16,34$                -0,55% -5,82% -5,66% 63.848

TERNIUM ARG 43,33$                -0,41% 10,74% 13,49% 142.703

CORP AMERICA 29,17$                0,57% 9,77% 11,10% 14.622

LOMA 11,37$                -0,70% -11,72% -10,54% 46.872

MERCADO LIBRE 2.010,43$           0,70% 1,86% -0,52% 245.381



Informe Semanal
Cotizaciones Cedears  
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL 20/02

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

APPLE 19.140,00$          1,48% -7,99% -7,8% 53.705

TESLA 39.560,00$          -0,15% -12,67% -14,6% 23.573

PETROBRAS 22.800,00$          -0,48% 24,12% 26,2% 20.907

ALIBABA GROUP 24.770,00$          0,24% -7,44% -0,8% 13.242

GENERAL ELECTRIC 61.850,00$          2,19% 1,31% 4,2% 2.900

MICROSOFT CORP 19.190,00$          -0,05% -20,69% -22,2% 306.577

VALE 12.050,00$          4,33% 18,14% 20,7% 136.053

VISTA 28.340,00$          -0,35% 11,22% 15,9% 190.769

AMAZON 2.111,00$           2,53% -12,98% -13,7% 908.771

BANCO BRADESCO 6.030,00$           1,94% 16,85% 19,7% 51.996

GOOGLE 7.865,00$           3,55% -6,03% -4,5% 232.533

MC DONALD´S 19.830,00$          -0,25% 1,64% 1,4% 2.267

NETFLIX 2.380,00$           2,41% -18,98% -20,2% 199.013

FACEBOOK 39.520,00$          1,70% -5,50% -6,4% 60.441

COCA COLA 23.020,00$          0,83% 7,72% 8,0% 43.725

BERKSHIRE HATHAWAY 32.780,00$          0,37% -5,59% -6,0% 19.384

BIOCERES SEMILLAS 894,50$              -1,05% -57,93% -55,6% 52.098
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

 Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336  

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Natalia Trilla
Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Thiago Solovei
Mesa de Operaciones

David Martínez Yafar
Middle Office

Nicolás Spiaggi
Analista

Juan Manuel Pérez
Back Office

Federico Fernández Codón
Analista
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